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Trés bonne performance au 4°™ trimestre 2003 :
Le groupe atteint ses objectifs annuels de Chiffre d’affaires et de Résultats

Chiffre d’affaires Annuel consolidé 2003 : +29,1%
Résultats d’exploitation attendus en forte hausse

Projet d’acquisition des intéréts minoritaires dans Elibrium
Le Groupe BVRP Software enregistre un excellent quatrieme trimestre 2003 avec un chiffre d’affaires
de 15,3 M€, en croissance de 51,8% par rapport au quatrieme trimestre 2002.

Sur I'exercice, le chiffre d’affaires consolidé s'éleve a 48,5M€ soit une croissance de 29,1% par rapport a
I'exercice précédent (+4,8% en données proforma).

En €000 2003 2002 Variation Proforma Variation

2003 vs 2002 2002 2003 vs

proforma
Logiciels 37.782 23.822 58,6% 36.707 +2,9%
Services 7.642 10.124 -24,5% 7.324 +4,3%
Divers 3.080 3.616 -14,8% 2.256 +36,5%
TOTAL 48.504 37.562 +29,1% 46.287 +4,8%

Note : les données proforma sont présentées a taux de change et périmetre constants. Elles incluent le chiffre d’affaires
d’Elibrium, société acquise a hauteur de 51% en décembre 2002, le dernier trimestre 2002 des sociétés MediaGold UK et
MediaGold GmbH, sociétés acquises en octobre 2003 et excluent I'activité Services frangaise, cédée en avril 2002.

Un excellent quatriéme trimestre :

Le quatrieme trimestre a confirmé la tendance observée les mois précédents et profité pleinement de
I'effet e saisonnalité associé a l'activité «retail ». En effet, les ventes de fin d’année ont représenté
plus de 31% du Chiffre d’affaires annuel consolidé et 27,3% si I'on exclut I'apport de MediaGold, société
acquise en octobre 2003. Sur le trimestre, I'activité s’inscrit en hausse de 12% par rapport au trimestre
précédent (hors effet de change et variation de périmétre).

La reprise de la croissance s’'est particulierement affirmée sur le marché frangais avec une
progression de plus de 50% par rapport au chiffre du troisieme trimestre, venant confirmer une
tendance déja amorcée depuis le mois d’Aolt 2003.

L'activité OEM, moins saisonniére, a tout de méme amélioré les performances des trimestres
précédents avec un chiffre d'affaires supérieur a 2 M€ grace notamment au succes de la gamme
de logiciels de diagnostic.

Enfin, la contribution de MediaGold a immédiatement été significative avec un chiffre d’affaires de
2,8 M€ en croissance de pres de 30% par rapport a la méme période de I'année précédente.

Malgré la baisse trés importante du dollar, devise représentant prés de 50% des facturations du groupe,
cet excellent dernier trimestre permet au groupe BVRP d’atteindre ses objectifs publiés en termes de
chiffre d’affaires.



Une profitabilité en forte hausse :

L'amélioration continue de la profitabilité constatée ces derniers mois s’est poursuivie au quatrieme
trimestre. En effet, le résultat d’exploitation qui atteignait 5,2% au premier trimestre, 6,1% au deuxiéme
trimestre puis 8,2% au troisieme trimestre devrait dépasser les 12% pour le dernier trimestre.

En conséquence, la direction du Groupe, qui prévoyait pour 2003 un résultat d’exploitation compris entre
5% et 8%, anticipe un résultat d’exploitation annuel se situant nettement dans le haut de h
fourchette des prévisions, soit une progression de prés de 140% par rapport & 2002 (chiffres non
audités).

Cette excellente performance confirme que la stratégie de développement menée depuis 2001, centrée
sur la création d’applications autour de la mobilité et du sans-fil ainsi que sur le développement soutenu
du réseau Avanquest, permet d’assurer que la croissance du chiffre d'affaires impacte directement la
profitabilité du groupe.

Les résultats annuels 2003 définitifs et les prévisions pour I'exercice 2004 seront présentés au marché le
16 mars 2004.

Projet d’acquisition des intéréts minoritaires dans Elibrium :

Un an aprés avoir pris le contrdle (51%) de la société américaine Elibrium, BVRP vient de signer une
promesse d'achat portant sur les 49% encore détenus par les actionnaires historiques.

Elibrium, dont les performances depuis I'acquisition en Décembre 2002 ont atteint, voire dépassé les
objectifs, constitue la piéce essentielle de la stratégie de développement du réseau Avanquest sur le
marché américain.

La société dispose de relais de croissance trés importants, non encore exploités, en raison
principalement de la structure actionnariale qui ne permet pas un financement adéquat des plus gros
projets.

Cette acquisition représente un montant maximum de 5,2 M$ (pour 49% du capital) soit une
valorisation inchangée par rapport a I'opération initiale, BVRP tirant ainsi profit de la dépréciation
de prés de 20% du dollar depuis un an. L'opération, qui devrait étre réalisée en majorité par émission de
titres BVRP reste soumise a l'approbation des actionnaires de BVRP. Elle ne prendra donc effet
gu'apres la tenue d’'une assemblée générale extraordinaire qui sera convoquée pour le mois d’avril 2004.

En rachetant les parts des actionnaires minoritaires, dont la grande majorité est basée en Asie, BVRP
verra son actionnariat se renforcer avec des partenaires basés sur une zone stratégique pour le
développement du groupe.

L’équipe dirigeante d’Elibrium, chargée de développer le réseau Avanquest aux Etats-Unis restera bien
évidemment en place, ses responsabilités étant méme élargies au développement d’Avanquest en Asie.

A propos de BVRP Software

Implanté en France, en Grande-Bretagne, en Allemagne et aux Etats-Unis, le groupe BVRP Software, Editeur mondial de
logiciels de Communication et de Mobilité, est également un fournisseur incontournable de logiciels de Diagnostic, de Sécurité
et au service du Multimedia. BVRP est un éditeur de logiciels a succes bénéficiant d’une expérience de vingt ans en
recherche & développement. Fondé en 1984, le groupe célébre en 2004 Vingt ans d’'Innovation. Destinés aux particuliers et
aux professionnels, les logiciels de BVRP Software sont commercialisés dans plus de 100 pays, tant par I'intermédiaire du e-
commerce, que de partenariats OEM et de revendeurs informatiques. En juin 2003, le groupe BVRP Software a créé
Avanquest Global Software Publishing, un groupement de sociétés qui propose des services d’édition et de réédition aux
éditeurs de logiciels du monde entier. Classé au Top 50 européen des éditeurs de logiciels par Infoconomist en septembre
2002, le groupe affiche un chiffre d’affaires de 37,6 ME et un résultat net de 5,4M€ pour 2002. BVRP Software est coté au
Nouveau Marché d’Euronext (ISIN FR0004026714) depuis décembre 1996 et adhére au segment NextEconomy. Pour toute
information complémentaire, consultez le site www.bvrp.com
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