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Résultats du 3°™ trimestre 2004 :
la profitabilité continue de progresser

Chiffre d’affaires : 41 M€ (+23%)
Résultat d’exploitation : 4.9 M€ (+128%)

Entrée de BVRP dans les indices Small 90 et SBF 250
en Janvier 2005

Levallois Perret, le 15 novembre 2004

Avec un résultat d’exploitation de 1,7 M€ au troisieme trimestre soit 12,4% du chiffre d'affaires, le groupe BVRP
enregistre une nouvelle progression de sa profitabilité, combinée avec une activit¢ commerciale soutenue. A fin
septembre, le chiffre d’affaires consolidé s’éleve a 41,0 M€ (en hausse de 23,4% en données brutes et de 10% en
données proforma), tandis que le résultat d’exploitation double a 4,9 M€, soit 12% des ventes.

Compte de résultat synthétique

En milliers d’€uros Janvier - Sept Janvier - Sept Variation
2004 2003
Chiffre d’affaires 40.967 33.200 +23,4%
Autres produits d’exploitation 1.663 1.551
Total produits d’exploitation 42.630 34.751 +22,7%
Achats mat. prem. et marchandises 9.038 7.929
Autres achats et charges externes 10.854 8.801
Frais de personnel 12.185 10.780
Dotations aux amort. et provisions 1.326 1.796
Autres charges d’exploitation 4.310 3.290
Total charges d’exploitation 37.713 32.596 +15,7%
Résultat d’exploitation 4917 2.155 +128,2%
% du chiffre d’affaires 12,0% 6,5%
Résultat financier -130 -334
Résultat exceptionnel -50 375
Résultat avant imp6ts 4.737 2.196 +115,7%

Croissance a deux chiffres du chiffre d’affaires

Le succes confirmé de mobile PhoneTools®, conjugué a une croissance soutenue de la gamme historique des logiciels
de communication permet a I'activité OEM d’enregistrer sa meilleure performance de I'histoire du groupe BVRP.

La forte progression de I'activité OEM est accompagnée d’une poursuite de la montée en puissance du réseau d’'édition
Avanquest, tant en Europe qu’'aux Etats-Unis avec un élargissement continu de la gamme de produits.

Le Groupe BVRP enregistre donc une croissance a deux chiffres de son chiffre d’'affaires par rapport a 2003, en
données brutes comme en données proforma.

Le programme d'investissement en cours, destiné a renforcer 'offre produit développée par le groupe, la présence

physique en Asie, et les canaux de ventes prometteurs que sont le commerce électronique et la vente aux entreprises
devrait favoriser la poursuite de la croissance dans les trimestres a venir.
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Poursuite de la hausse des marges

BVRP tire profit sur la période des excellentes performances de I'activité OEM, traditionnellement treés contributrice de
marge, ainsi que d’une maitrise constante de ses colts fixes. Le Groupe BVRP améliore ainsi a nouveau sa marge
opérationnelle qui atteint 12,0% du chiffre d’'affaires sur les neuf mois, en Iégere progression par rapport au premier
semestre (11,8%).

Le résultat d’exploitation progresse donc trés fortement avec un doublement par rapport a I'exercice précédent, a
4,9 M€.

Le résultat financier, peu impacté par la baisse du dollar grace aux couvertures de change mises en place en cours
d’année, est proche de I'équilibre et s’inscrit en forte amélioration par rapport a I'exercice précédant. Le résultat courant
affiche donc une progression de 163% a fin septembre.

Ces excellents résultats, conjugués a la conversion de la totalité des obligations convertibles encore existantes au
30 juin 2004, permettent d’améliorer encore la structure financiére du groupe. BVRP dispose ainsi d'une trésorerie
disponible de 17,5 M€, et de 10 M€ nette des dettes, pour des capitaux propres consolidés de 35,2 M€.

Résultat suivant les normes IFRS

La performance du Groupe BVRP analysée selon les normes IFRS (qui seront appliquées pour la premiere fois lors des
résultats annuels 2004) est tout aussi remarquable, avec un résultat d’exploitation de 4,6 M€ soit 11,1% du chiffre
d’affaires et un doublement du résultat avant imp6ts a 4.4 M€.

En milliers d’€uros Janv - Sept Janv - Sept Variation
Référentiel comptable IFRS 2004 2003
Chiffre d’affaires 40.967 33.200 +23,4%
Résultat d’exploitation 4.557 2.458 +85,4%
% du chiffre d’affaires 11,1% 7,4%
Résultat avant impots 4.427 2.124 +108,4%

Le groupe BVRP confirme donc son objectif annuel, révisé a la hausse en septembre 2004, d'un résultat d’exploitation
supérieur a 11% du chiffre d’affaires.

BVRP integrera les nouveaux indices Euronext lancés en 2005

Dans le cadre de la réforme de la cote en cours, qui comprend entre autres la fusion de tous les segments de marchés
actuels (PM, SM, NM) au sein d’'une liste unique et alphabétique, Euronext a annoncé la mise en place début 2005 d’'une
toute nouvelle gamme d’indices destinée a renforcer la lisibilité des valeurs cotées.

BVRP, dont la capitalisation a triplé en deux ans, avec un flottant supérieur a 75% et un taux de rotation annuel du
capital de prés de 30%, intégrera le nouvel indice Cac Small 90 ainsi que l'indice SBF 250 a compter du 3 janvier 2005.

A propos de BVRP Software

Implanté en France, en Grande-Bretagne, en Allemagne, en Espagne et aux Etats-Unis, le groupe BVRP Software, Editeur mondial de
logiciels de Communication et de Mobilité, est également un fournisseur incontournable de logiciels Utilitaires, de Productivité
Bureautique et au service du Multimédia. BVRP est un éditeur de logiciels a succés bénéficiant d’'une expérience de vingt ans en
recherche & développement. Fondé en 1984, le groupe célébre en 2004 Vingt ans d'Innovation. Destinés aux particuliers et aux
professionnels, les logiciels de BVRP Software sont commercialisés dans plus de 100 pays, tant par I'intermédiaire du e-commerce,
que de partenariats OEM et de revendeurs informatiques. En juin 2003, le groupe BVRP Software a créé Avanquest Global Software
Publishing, un groupement de sociétés qui propose des services d'édition et de réédition aux éditeurs de logiciels du monde entier. Le
groupe affiche un chiffre d'affaires de 48,6 M€ et un résultat d’exploitation de 3,9 M€ en 2003, et un chiffre d’affaires de 27,4 M€ et un
résultat d’exploitation de 3,2 M€ au premier semestre 2004. Coté sur Euronext (ISIN FR0004026714) depuis décembre 1996, BVRP
Software fait partie de I'indice SBF 250 et adhére au segment NextEconomy.

Pour toute information complémentaire : http://www.bvrp.com

Vos contacts

Thierry Bonnefoi, Directeur Financier : Relations Analystes/Investisseurs
Tél. : +33 (0)1 41 27 19 74 — E-mail : tbonnefoi@bvrp.com

ISIN : FR0004026714
Reuters : BVRP.LN
Bloomberg : BVRP NM
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Lucie Rivaud, Relations Presse
Tél. : +33 (0)1 41 27 19 96 — E-mail : Irivaud@bvrp.com

Christine Sauvaget, Communication
Tél. : +33 (0)1 41 27 19 82 — E-mail : csauvaget@bvrp.com
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